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Aktuelle Entwicklungen im AuBenhandel

1. Internationale Konjunktur- und
AuBenwirtschaftsentwicklungen
Avutor: Vasily Astrov (wiiw)

1.1 Globales Wachstum trotzt hohen
Unsicherheiten

In ihrer jingsten Prognose rechnet die OECD mit
einem globalen BIP-Wachstum von 3,3% heuer und
3.6% fUr das Jahr 2018. Dies stellt eine merkliche
Beschleunigung gegenUber dem Vorjahr (3%) dar
(OECD, 2017). Ein wesentlicher Grund dafir ist die
prognostizierte  Wachstumsbeschleunigung in  den
USA: von 1,6% 2016 auf 2,4% 2017 und 2,8% 2018
(Ubersicht 1). Der US-amerikanische — Arbeitsmarkt
verbessert sich  konfinuierlich, was ein robustes
Lohnwachstum zur Folge hat. Auch die eigene
Energieproduktion (vor allem Schieferdél und —gas)
entwickelt sich sehr dynamisch. SchlieBlich durfte die
geplante Kombinatfion aus Steuersenkungen und
massiven Infrastrukturausgaben ebenfalls  die
Konjunktur kurzfristig stGfzen. Auch in China wurde ein
fiskalpolitisches Paket verabschiedet, das allerdings
eine weitere Wachstumsverlangsamung Richtung 6%
kaum verhindern kdnnen wird.

Investitionsschwdche in Frage gestellt (European
Commission, 2017).

In Deutschland sorgten die Verbesserung auf dem
Arbeitsmarkt  sowie die nach wie vor starke
Exportleistung  fir  eine leichte  Wachstums-
beschleunigung auf 1,9% im Jahr 2016. Die Erholung
in Frankreich und vor allem lItalien schreitet dagegen
eher schleppend voran (Ubersicht 2); in beiden
Landern bleibt die hohe Arbeitslosigkeit nach wie vor
ein groBes Problem. In den zentral- und
osteuropdischen Landern (EU 11 in Ubersicht 1), die for
den O&sterreichischen  AuBenhandel ebenfalls von
groBer Bedeutung sind, war der Rickgang des BIP-
Wachstums 2016 auf im Durchschnitt 3% ausschlieBlich
dem vorUbergehenden Tief von  EU-Transfers
zuzuschreiben. Dieses Wachstumstempo  durfte
jedoch in den kommenden Jahren beibehalten
werden, vor allem weil sich die Konjunkfur in
Rumdnien abkohlt (wiiw, 2017). Das BIP-Wachstum in
der EU 11 wird in erster Linie durch die Entspannung
auf dem Arbeitsmarkt gestitzt, die nicht zuletzt aus
der massiven Abwanderung (vor allem Richtung
Westeuropa) in den lefzten Jahren resultiert.

Ubersicht 2: Reale BIP-Entwicklung (arbeitstéigig- und saison-
bereinigt) der wichtigsten 6sterreichischen Handelspartner

Ubersicht 1: Reale BIP-Entwicklung in den wichtigsten Volks-
wirtschaften

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Euro-Raum 19 -0.9 -0.3 11 2,0 1.7 1.6 1.6
USA 22 1.7 2,4 2,6 1.6 2,4 2,8
Japan 1.7 1,4 0,0 0,6 1,0 1.2 0.8
OECD 1.3 1.3 1.9 22 1.7 2,0 23
EU I 0,7 1.5 29 3,7 3,0 3,0 3.2
China 7.9 7.8 7.3 6,9 67 6.5 63
Russland 3,5 1.3 0,7 -2.8 0.2 0,8 1.8

Q: OECD Prognose Interim Economic Outlook Mérz 2017, OECD Economic Outlook (100), Novem-
ber 2016. EU 11 und Russland: wiiw Prognose Marz 2017; 2017-2018 Prognose. EU 11 umfasst Tsche-
chische Republik, Slowakei, Slowenien, Ungarn, Polen, Rumdnien, Bulgarien, Estland, Lettland,
Litauen, Kroatien.

Das Wachstum im Euro-Raum beschleunigte sich
gegen Ende 2016 und durfte sich 2017-2018 auf dem
Niveau von etwas unter 2% einpendeln. Die
Wachstumsdynamik  im  Euro-Raum  stGtzt  sich
weiterhin auf mehrere Faktoren wie die relativ
niedrigen Energiepreise, die Schwdche des Euro
sowie die duBerst expansive Geldpolitik. Auch die
weniger restriktive Fiskalpolitik spielt eine zunehmend
positive Rolle. Allerdings wird die Nachhalfigkeit der
Erholung im Euro-Raum durch die anhaltende

1.Qu. I.Qu. IL.Qu.  IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. I.Qu.  IV.Qu.
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

Veranderung gegen das Vorquartal in %

1 Deutschland 02 0.5 0.2 0,4 0.7 0.5 0,1 0,4
2 USA 0.5 0.6 0.5 0.2 0.2 0.4 09 0.5
3 ltalien 03 0,4 0.1 0.2 0.4 0.1 03 02
4 Schweiz -0.4 0.0 0.3 0.5 0.3 0.6 0,1 0,1
5 Frankreich 0.6 0.0 0.3 0.2 0.7 0.1 02 0,4
6 Tschechien 1.4 1.3 1.0 0.3 0.4 0,9 02 0,4
7 Ungarn 1,4 0.1 0.6 0.9 -0.3 1,0 0.3 0.4
8 GroBbritannien 03 0.5 0.3 0.7 0.2 0.6 0.6 0.7
9 Polen 1.5 0.5 1.2 1,0 0.0 1,0 0.4 1.7
10 China 2 1.7 1.8 1.5 1.3 1.9 1.8 1,7

Q: Eurostat, USA: OECD, China: National Bureau of Statistics of China.

Trotz dieser generell positiven Meldungen muss
festgehalten werden, dass die globalen
Unsicherheiten  derzeit  als besonders  hoch
eingeschatzt werden. Der sogenannte "Economic
Policy Uncertainty Index") verdoppelte sich z. B.
innerhalb eines Jahres bis Janner 2017, insbesondere

1) Der globale "Economic Policy Uncertainty (EPU) Index" basiert auf
der Haufigkeit von den Begriffen Wirtschaft, Politik und Unsicherheit,
die in Verbindung miteinander in nationalen Medien erwdhnt wer-
den, und wird als gewichteter Durchschnitt von Werten fir
18 Volkswirtschaften der Welt berechnet - siehe
http://www.policyuncertainty.com/. Seit J&nner 2017 war der globale
EPU Index allerdings wieder ricklaufig.
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als Folge des Referendums Uber den Ausstieg des
Vereinigten Kdnigreichs aus der EU (Brexit) sowie der
Wahl von Donald Trump zum neuen US-Prasidenten.
Die Ungewissheit Uber den kUnftigen
wirtschaftspolitischen Kurs in den USA und Uber das
kUnftige institutionelle Arrangement zwischen dem
Vereinigten Kénigreich und der EU nach 2019 kénnte
das globale Geschdftsklima  erheblich  beein-
fréchtigen.

1.2 AuBenhandelsexpansion erreicht ein
neves Tief

2016 verbuchte der globale AuBenhandel die nied-
rigste Wachstumsrate seit der Finanzkrise von 2008. Der
Handel mit GUtern und Dienstleistungen expandierte
um geschatzte 1,9% bis 2,5% (World Bank, 2017), der
GUterhandel jedoch um lediglich 1,3% (Ebregt u. a.,
2017 und Abbildung 1). Anders als in den Jahren zuvor
waren 2016 sowohl die Industrie- als auch die Schwel-
lenldnder fur die AuBenhandelsschwdche verantwort-
lich (Abbildung 2).

Abbildung 1: Entwicklung des realen Welthandels
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Q:Netherlands  Bureau for Economic Policy Analysis (CPB), World-trade monitor. —
*) Landergewichtung nach Industrieproduktion.

FUr die schleppende AuBenhandelsexpansion dirften
sowohl konjunkturelle als auch strukturelle Faktoren
verantwortlich sein. Als einen der wichtigsten struktu-
rellen Faktoren kann man die Ausreifung der globalen
Wertschopfungsketten erwdhnen: der Grad der verti-
kalen Spezialisierung der globalen Produkfion steigt
nach einer rasanten Zunahme in den lefzten Jahrzen-
ten nicht mehr. DarGber hinaus schreitet die Handels-
liberalisierung anders als in der Vergangenheit nur
noch schleppend voran (World Bank, 2017). Kinftig
kénnte globaler Freihandel auch durch die geplanten
protektionistischen MaBnahmen in den USA gefdhrdet
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werden, was die Gefahr von "Handelskriegen" in sich
birgt.

Abbildung 2: Entwicklung der realen Warenimporte in den
wichtigsten Industrie- und Schwellenléndern
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Q: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB), World-trade monitor — ') OECD ohne
Torkei, Mexiko, SUdkorea, Polen, die Slowakei, Tschechien und Ungarn.

Zu den konjunkturellen Faktoren, die den globalen
AuBenhandel 2016 bremsten, zdhlen dagegen bei-
spielsweise die relativ schwache globale Konjunktur,
die niedrigen Rohstoffpreise sowie die Umorientierung
des Wachstumsmodells Chinas weg von Exporten und
hin zum privaten Konsum. Zumindest die ersteren zwei
Faktoren dUrften heuer weniger zum Tragen kommen:
es wird sowohl mit einer Wachstumsbeschleunigung
als auch mit einer (leichten) Zunahme der Energieprei-
se gerechnet.

Dies bedeutet, dass, vorbehaltlich der protektfionisti-
schen Risiken, der globale AuBenhandel heuer wieder
etwas in Schwung kommen durfte. Dafur spricht auch
die deutlich positive Dynamik des gleitenden
3-Monatsdurchschnitts der weltweiten GuUterhandels-
expansion seit der zweiten Jahreshdlfte 2016. Wah-
rend sie im Il. Quartal 2016 noch rocklédufig war
(-0,3%), beschleunigte sie sich danach sukzessiv auf
+2,4% im J&nner 2017. Dies steht im Einklang mit dem
Aufwartstrend des 3-Monatsdurchschnitts der globa-
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len Industrieproduktion, die sich im selben Zeitraum
von 0,5% auf 1,3% beschleunigte (Ebregt u. a., 2017).

1.3 Investitionsschwache in der EU schiagt
sich auch in FDI-Zuflussen nieder

Laut den letzten Schatzungen von UNCTAD gingen
die globalen FDI-FlUsse 2016 um 13% auf 1,52 Bio. $ zu-
rick (UNCTAD, 2017), was eine Parallele zum nur ver-
halten wachsenden AuBenhandel darstellt (Abbil-
dung 3). Vor allem die EU (-18%) und die Schwellen-
l&nder (-20%) lockten deutlich weniger ausldndische
Investitionen an als im Vorjahr. Gleichzeitig verbuch-
ten die Transformationsli@nder Osteuropas einen merk-
lichen FDI-Anstieg (+38%), der im Wesentlichen auf die
groBangelegten Investitionsprojekte im Bergbau in Kao-
sachstan sowie die Teilprivatisierung des gréBten russi-
schen Olunternehmens Rosneft zurickzufUhren ist.

Abbildung 3: Entwicklung der globalen FDI-Flisse und Anteil
der EU
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Q: OECD, wiiw Berechnungen.

Die FDI-FlUsse in die EU waren von einer groBen Diskre-
panz zwischen den einzelnen Mitgliedstaaten ge-
pragt. Wahrend beispielsweise das Vereinigte Konig-
reich einen sechsfachen Anstieg an FDI-ZuflUssen ver-
buchte und somit zum weltweit zweitgroBten Empfan-
gerland (hinter den USA) wurde, lagen die FDI-ZuflUsse
etwa nach Belgien und Irland im negativen Bereich.
Insgesamt war fUr die FDI-Schwdche in der EU vor al-
lem der RUckgang der "Greenfield"-Projekte um 14%
verantwortlich, wé&hrend die grenziberschreitenden
Fusionen und Ubernahmen (M&A) um 34% zulegten.

FUr heuer rechnet UNCTAD mit einer Erholung der glo-
balen FDI-FlUsse um etwa 10%. Dies scheint angesichts
der prognostizierten  Beschleunigung des  BIP-
Wachstums und des AuBenhandelswachstums plausi-
bel. Allerdings kdnnte diese Erholung durch erhdhte

protektionistische Risiken sowie die restriktivere Geld-
polifik in den USA in Frage gestellt werden. Letztere
kénnte vor allem die hoch verschuldeten transnatio-
nalen Konzerne unter Druck sefzen, die ihre Investiti-
onspldne unter Umsténden revidieren mUssen.

1.4 Der Hohenflug des US-Dollars

Die Wechselkursentwicklung ist derzeit vor allem durch
die unferschiedliche Ausrichtung der Geldpolitik in
den USA einerseits und Europa, Japan und China an-
dererseits gepragt. Angesichts hoher Beschdaftigung
und gestiegener Inflation hat die US-amerikanische
Fed den Leitzins zuletzt in zwei Schritten (jeweils im De-
zember 2016 und Mdarz 2017) um insgesamt 0,5 Pro-
zentpunkte auf 0,75-1% angehoben. Bis Ende des Jah-
res ist laut Fed mit zwei weiteren Zinsanhebungen zu
rechnen, nicht zuletzt weil die geplante fiskalpolitische
Lockerung konterkarierende MaBnahmen in Form von
restriktiver Geldpolitik verlangen wird (IMF, 2017).
Gleichzeitig halt die EZB weiterhin an ihrem Quantita-
tive Easing-Programm fest, das mindestens bis Ende
2017 beibehalten wird. Auch in Japan, dem Vereinig-
ten Kdénigreich und der Schweiz bleibt die Geldpolitik
nach wie vor expansiv (im Vereinigten Kdnigreich
wurde sie nach dem Brexit-Referendum im Juni 2016
gelockert).

Abbildung 4: Nominelle Wechselkursentwicklung des Euro
gegeniber wesentlichen Weltwdhrungen
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Q: Eurostat, wiiw Berechnungen. Wechselkurse ausgedrickt als jeweilige nationale W&hrung pro
Euro. Ein steigender (fallender) Index zeigt daher eine Aufwertung (Abwertung) des Euro an.

Diese geldpolitische Divergenz fuhrt zu einer tenden-
ziellen Aufwertung des US-Dollar gegenUber anderen
Weltwdhrungen. Gegenuber dem Euro beispielsweise
hat die US-amerikanische Wdahrung seit dem letzten
Tief im April 2016 bereits um 6% aufgewertet. Dieser
Trend dUrfte sich zumindest kurzfristig weiter fortsetzen,
was den europdischen Exporten zugutekommen sollte.
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2. Osterreichischer AuBenhandel?
Autor: Cornelius Hirsch (WIFO)

2.1 Exportkonjunktur verliert im 2. Halbjahr
2016 deutlich an Schwung

Die Rahmenbedingungen fir den O&sterreichischen
AuBenhandel verbesserten sich im Jahresverlauf 2016
stetig und blieben auch zum Jahresende gUnstig. Ins-
besondere der Konjunkturaufschwung in vielen L&n-
dern Europas verstérkte sich im 2. Halbjahr 2016, damit
legte auch die Dynamik des Welthandels zu (Glocker,
2017). Trotz des verbesserten auBenwirtschaftlichen
Umfelds blieb ein Aufschwung der heimischen Export-
konjunktur aus. Nach der mdaBigen Entwicklung des
Osterreichischen Exports im 1. Halbjahr 2016 (+1,7%),
verlor die Exportdynamik im Illl. Quartal (-2,5%) und
IV. Quartal (-1,8%) deutlich an Kraft. Auch die realen
Ausfuhrwerte verzeichneten ab der Jahresmitte einen
markanten RUckgang (lll. Quartal -1,1%; V. Quartal
-1,6% im Vorjahresvergleich). Bedingt durch das Ab-
kUhlen der Exportkonjunktur in der zweiten Jahreshdalf-
te gingen die 6sterreichischen Warenausfuhren im ge-
samten Jahresverlauf 2016 um 0,2% zurdck, real erhdh-
ten sich die Warenexporte um 1,0% gegenUtber dem
Vorjahr, womit die Dynamik hinter jener des Vorjahres
zurUckblieb.

Hingegen belebte das Anziehen der Binnennachfrage
den &sterreichischen Import, der 2016 im Vorjahres-
vergleich real um 3,9% ausgeweitet werden konnte.
Der starke RUckgang der Energie- und Erddlpreise
schlug sich verstarkt auch auf den &sterreichischen
Importpreis (-2,3%), sodass die &sterreichischen Wao-
reneinfuhren 2016 in nomineller Rechnung lediglich
um 1,5% zunahmen. Dies fUhrte im Jahr 2016 zu einer
deutlichen Verbesserung der Terms-of-Trade, wenn-
gleich sich im V. Quartal 2016 das preisliche Aus-
tauschverhdltnis mit den Handelspartnern leicht ver-
schlechterte. Jedoch auch die Warenimporte verlo-
ren in der zweiten Jahreshdlfte deutlich an Schwung.
Nach einem kraftigen Impuls im 1. Halbjahr von +2,8%,
erhdhten sich die Einfuhren im 2. Halbjahr lediglich um
0,3%. Die im Jahresverlauf ricklaufige Exportentwick-
lung und die Zunahme der Importe bewirkte 2016 eine
deutliche Verschlechterung der Handelsbilanz um
2.4 Mrd. € auf ein Defizit von 4,4 Mrd. €.

2) Die ausgewiesenen Werte sind grundsditzlich nominell, werden rea-
le, also um Preiseffekte bereinigte Werte dargestellt, wird dies explizit
angefuhrt.

FIW-Kurzbericht Nr. 23 - Marz 2017

Ubersicht 3: Entwicklung des 6sterreichischen

WarenauBenhandels
Export Handelsbilanz
Nominell Real  preise')
Mrd. € Veranderung gegen das Vorjahrin % Mrd. € Verénd. g.d.
Vorjahr
in Mrd. €
2015 131,5 +27 + 3.7 -1.0 -20 -0.2
2016 131,2 -02 +1,0 -1.2 -4,4 -24
1.Qu.2015 31,9 + 1.4 +25 -1 -1.2 +0,1
1.Qu.2015 32,8 + 2,4 + 31 -07 + 0,4 +0,7
Il.Qu.2015 32,8 + 4,1 +52 -1.1 -09 -0.3
IV.Qu.2015 34,0 +29 +39 -1.0 -03 -07
1.Qu.2016 32,2 +09 +24 -1.4 -1.6 -03
1.Qu.2016 33,6 + 2,4 + 4,6 -20 -0,0 -04
I.Qu.2016 32,0 -25 -1 -1.3 -1.3 -04
IV.Qu.2016 33,4 -1.8 -16 -02 -1.5 -1.2
Import Terms-of-
Trode')
Nominell Real Preise')
Mrd. € Veranderung gegen das Vorjahrin %
2015 133,5 +28 +57 -27 +1.8
2016 135,6 +1,5 + 3.9 -23 + 1,1
1.Qu.2015 33,1 + 1,1 +39 -27 +1,6
1.Qu.2015 32,4 +0,2 + 1.9 -1.6 +1,0
Il.Qu.2015 33.7 + 50 + 8,4 -3.1 + 21
IV.Qu.2015 34,3 +50 +87 -34 +25
.Qu.2016 33,8 + 1,9 +57 -37 +23
1.Qu.2016 33,6 + 3.8 + 80 -39 + 2.0
Il.Qu.2016 33,3 =11 + 0,5 -1.6 +0,.3
IV.Qu.2016 34,9 + 1,7 + 1.9 -0,1 -0,1

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond It. Stafistik Austria. - ') Preise laut VGR.

Im 2. Halbjahr 2016 erhdhte sich das Handelsbilanzde-
fizit um 1,6 Mrd. € gegenUber dem Vorjahreszeitraum,
wobei insbesondere die deutliche Verschlechterung
des Saldos im IV. Quartal 2016 um 1,2 Mrd. € zu diesem
Ergebnis beitrug.

Abbildung 5: Aktuelle Entwicklung der 6sterreichischen
realen Warenexporte laut VGR
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Die markante Abschwdchung der Exportkonjunktur ab
der Jahresmitte kommt auch im Verlauf der realen ar-
beitstGgig und saisonbereinigten Exportwerte laut
Volkswirtschaftlicher Gesamirechnung (VGR) zum
Ausdruck. Nach mdBigen Zuwdéchsen im | und
Il. Quartal (+0,3% und +0,4% gegenuber der Vorperio-
de) fribte sich die Dynamik ab der Jahresmitte deut-
lich ein und die realen Warenausfuhren verzeichneten
im lll. Quartal einen Rickgang um 0,1% und stagnier-
tenim IV. Quartal.

Eine weitaus zuversichtlichere Exportkonjunktur zeigt
das Stimmungsbild des letzten WIFO-Konjunkturtests
vom Februar 2017. Die Einsch&tzung der Unternehmen
zur aktuellen Lage bei den Exportauftrégen hellte sich
ab der Jahresmitte stetig auf und die Beurteilung der
Exportauftrdge verbesserte sich zuletzt im |. Quartal
2017 erneut deutlich und liegt Uber dem langfristigen
Durchschnitt (Median der letzten 15 Jahre). Auch
beim Ausblick auf die kommenden Monate waren die
heimischen Exportunternenmen gegen Jahresende
zuversichflicher und es Uberwogen seit dem
IV. Quartal 2016 erstmals wieder seit Jahresende 2015
die positiven Erwartungen.

Abbildung 6: Beurteilung und Erwartung von Exportaufirdgen
der 6sterreichischen Industrie

Beurteilung der Exportauftrége 1) (sb., li. Achse in %)
ffffffff Median der letzten 15 Jahre (li. Achse)

————— Erwartung der Exportauftrage 2) (sb., re. Achse in %-Punkten)
Median der letzten 15 Jahre (re. Achse)
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Q: WIFO-Konjunkturtest. - ') Anteil der Unternehmen, die ihre Exportauftrdge als "ausreichend" oder
"mehr als ausreichend" beurteilen. - 2) Anteil der Unternehmen, die in den kommenden drei Mona-
ten steigende Exportauftrége erwarten, minus Anteil der Unternehmen, die in den kommenden
drei Monaten sinkende Exportauftrage erwarten.

2.2 Rucklaufige Exporte in die USA und
nach China, Belebung der Ausfuhren
nach ltalien, Ungarn und in die
Schweiz

Wdhrend im 1. Halbjahr 2016 die starksten Nachfrage-
impulse aus dem Intra-EU-Raum (+2,6%) kamen, ent-

wickelten sich die Intra-EU-Exporte im 2. Halbjahr rock-
laufig (-2.0%). MaBgebend dafir war die verhaltene
Exportentwicklung nach Deutschland ab der Jahres-
mitte (1. Halbjahr +3,4%; 2. Halbjahr -0,5%). Wahrend
die Ausfuhr nach Deutschland im Jahresverlauf um
1.5% zulegte und damit eine wichtige StUtze fur die
heimische Exportwirtschaft war, dédmpfte der RUck-
gang der Exporte im lll. Quartal um 1,5% das Ergebnis,
wenngleich sich die Ausfuhr im IV. Quartal wieder er-
holte (+0,6%). Ebenso brachen die Exporte nach
Frankreich im 2. Halbjahr 2016 (-19,6%) ein und heimi-
sche Exporteure verzeichneten im Jahresdurchschnitt
einen Ruckgang um 9,2%. Der Uberdurchschnittlich
starke RUckgang der Ausfuhr nach Frankreich im
IV. Quartal (-30,6%) ist allerdings von auslaufenden
Lieferungen einer einzelnen Produktgruppe im Bereich
der medizinischen und pharmazeutischen Erzeugnisse
Uberlagert3). Bereinigt um diese Produktgruppe ergab
sich im IV. Quartal nur ein leichter RUckgang um 0,4%
und im Jahresverlauf 2016 sogar ein maBiger Zuwachs
in der Ausfuhr nach Frankreich um 2,6%. Deutlich unter
den Vorjahreswerten blieb 2016 auch die Entwicklung
der Exporte nach GroBbritannien (-2,0%), die vor al-
lemim IV. Quartal (-11,8%) zurGckgingen.

Wichtige Wachstumsbeitrdge gingen im Jahr 2016 von
ltalien aus, die Ausfuhr wurde um 1,5% ausgeweitet.
Die Ausfuhrdynamik nach Italien gewann nach einem
verhaltenen 1. Halbjahr (-0,2%) insbesondere durch
ein lebhaftes IV. Quartal (+5,4%) im 2. Halbjahr 2016
(+3.2%) an Schwung. Positive Impulse gingen im Jah-
resverlauf 2016 auch von der Ausfuhr nach Spanien
(+4,0%) und Griechenland (+12,9%) aus, letztere konn-
te insbesondere im 2. Halbjahr (+29,2%) kraftig gestei-
gert werden.

3) https://kurier.at/wirtschaft/das-jaehe-ende-der-export-rekorde-7-

aruende/251.122.940, vom 11. Mdarz. 2017.
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Abbildung 7: Entwicklung des 6sterreichischen Exports in die
Top-10-Partnerldnder
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Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond It. Statistik Austria. - Reihung nach Exportrang im Jahr
2016.

Aufgrund der Investitionsflaute in Folge des Auslaufens
der mehrjghrigen EU-F&rderprogramme verlief die Aus-
fuhrin die EU 6 im Jahr 2016 sehr verhalten (-0,7%) und
uneinheitlich. Insbesondere der markante Einbruch
der Exporte nach Polen im 2. Halbjahr 2016 (-7.5%),
der sich im Jahresverlauf verstarkte (1. Halbjahr -3,5%)
dé&mpfte die Ausfuhrdynamik. Ebenso verzeichneten
heimische Exporteure im 2. Halbjahr 2016 EinbuBen bei
den Exporten nach Tschechien (-0,3%), wenngleich
im Jahresverlauf Zuwdchse zu verbuchen waren
(+1,3%). Eine weitere wichtige StUtze der heimischen
Exportwirtschaft im Jahr 2016 war Ungarn (+1,3%), die
Dynamik gewann vor allem im IV. Quartal deutlich an
Schwung (+4,5%). Positive Impulse gingen im
2. Halbjahr 2016 auch von der Nachfrage aus der
Slowakei (+0,4%) und Rumdnien (+1,7%) aus, wdhrend
die Exporte nach Kroatien (-13,4%), Bulgarien (-4,7%)
und Slowenien (-0,5%) rGcklaufig waren.

Parallel zur schwachen Dynamik im Infra-EU-Export
blieb die Entwicklung im Exira-EU-Export nach einem
schwachen 1. Halbjahr (-0,4%) auch im 2. Halbjahr
2016 rucklaufig (-2.5%). Dampfend wirkte sich vor al-
lem das niedrigere Wirtschaftswachstum in den USA,
Osterreichs zweitwichtigstem Exportmarkt, aus. Die &s-
terreichischen Exporte verringerten sich im 2. Halbjahr
um 4,9% (-9.3% im lll. Quartal und -0,2% im IV. Quartal
2016), nachdem bereits im 1. Halbjahr ein RUckgang
um 2,9% zu verzeichnen war. Insbesondere der
schwache Absatz von Pkw und Motoren trug im Jah-
resverlauf zu dieser rGckldufigen Dynamik bei.

Hingegen verzeichneten heimische Exporteure erst-
mals seit Bestehen der Handelssanktionen gegen Russ-
land im 2. Halbjahr 2016 leichte Zuwd&chse bei den Ex-
porten nach Russland (+4,5%; 2016: —4,8%). Aufgrund
der geopolitischen Unsicherheit in der TUrkei ging die
Warenausfuhr im 1. Halbjahr um 1,7% zurick und diese
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negative Entwicklung verstarkte sich in der zweiten
Jahreshdalfte nochmals (-9,3%).

Die schwache Ausfuhrdynamik in den Extra-EU-Raum
setzte sich im 2. Halbjahr 2016 auch bei den Exporten
in die sechs dynamischen Landern Asiens (-1,7%) fort,
auch in den BRIC (-0,8%) gingen vor allem die Ausfuhr
nach Brasilien (-6,8%) im Vergleich zum Vorjahr merk-
lich zurUck. Die Lieferungen nach China verloren nach
einem kraftigen Zuwachs im 1. Halbjahr 2016 (+6,1%)
vor allem durch den markanten Einbruch im
lIl. Quartal 2016 (-13,9%) im 2. Halbjahr 2016 (-5.2%) an
Dynamik, wenngleich sie sich im V. Quartal wieder
erholten (+4,5%). Ebenso verzeichneten heimische Ex-
portunternehmen bei der Ausfuhr nach Kanada nach
einem schwachen 1. Halbjahr (-5,2%) im 2. Halbjahr
RUckgdnge um 4,5%. Positive Impulse aus dem Extra-
EU-Raum kamen im 2. Halbjahr aus der Schweiz und
die Dynamik verstarkte sich nach einem Zuwachs um
0,2% im lll. Quartal auf ein Plus von 1,8% im IV. Quartal.
Positive Impulse im 2. Halbjahr 2016 wiesen zudem die
Exporte nach Indien (+10,6%), Australien (+50,9%) und
in den Iran (+30,3%) auf. FUr die lebhafte Ausfuhrent-
wicklung nach Australien zeigten sich im Sperziellen
Exporte von Lastkraftwagen verantwortlich.

Die Belebung der Binnennachfrage Osterreichs fihrte
im Jahr 2016 vor allem zu einem Anstieg der Einfuhren
aus den EU-28-Landern (+3,0%), wahrend aus Landern
auBerhalb der EU im Jahr 2016 um 1,8% weniger im-
portiert wurde als im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
In der Quartalsperspektive zeichnete sich fir den Ex-
fra-EU-Raum bereits im V. Quartal eine Erholung ab
(+0,7%). Ausschlaggebend fir die hohen Zuwachsra-
ten im Intra-EU-Raum waren ein kraftiger Anstieg der
Importe aus der EU 6 im Jahr 2016 (+5,6%), insbeson-
dere aus Polen gewann die Dynamik im 2. Halbjahr
(+11,6%) aufgrund von lebhaften Importen der Kfz-
Industrie im IV. Quartal verstérkt an Schwung.
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Ubersicht 4: Osterreichs WarenauBenhandel mit ausge-
wdhlten Regionen

Ubersicht 5: Aktuelle Dynamik des Ssterreichischen
WarenauBenhandels in ausgewdhlten Sektoren

Export Import Handelsbilanz
IV. Qu. Jahr V. Qu. Jahr Jahr Jahr
2016 2016 2016 2016 2016 2016
Veranderung gegen das Vorjahr in % Mio.€ Von‘a/;';":ﬂui
Intra-EU 28 -2,8 0.3 2,1 3,0 -5.689 -2.496
Euro-Raum 19 2,6 0,7 1.9 23 -9.623 -1.281
Nord -4,2 0,4 1.9 1,9 -10.416 -987
sud 4,0 1.6 2,0 4,0 793 -294
EU 6 -1,4 -0,7 3,4 56 2.093 915
EU-Rest -9.0 -0,9 1.5 58 1.840 -299
Extra-EU 28 0,6 -1,5 0.7 -1.8 1.315 112
EFTA 1,6 0.4 -5,7 -3,8 414 340
Westbalkan 0,6 7.2 11 4,2 219 41
Schwarzmeerraum -5.1 -2,6 17.8 2,9 -306 14
NAFTA -0,3 2,1 -8,9 -7.8 4911 256
BRIC 6,9 -1, 3,0 0,0 -4.903 -69
6 dyn. Lander Asiens -4,9 -3.0 8,8 10,0 262 -328
Restliche Lander -0,6 -3.0 4,0 -1,6 717 -142
Insgesamt -1.8 -0,2 1.7 1.5 -4.375 -2.384

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond It. Statistik Austria. - Siehe auch FIW-Webseite "Aktuelle
Statistiken zur AuBenwirtschaft' (http://www.fiw.ac.at/index.php2id=606). - Euro-Raum-19-Nord:
Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Irland, Lettland, Litauen, Luxemburg, Nieder-
lande und Slowakei; Euro-Raum-19-S0d: Griechenland, Italien, Malta, Portugal, Slowenien, Spa-
nien und Zypern; EU é: Bulgarien, Kroatien, Polen, Rumdnien, Tschechien, Ungarn; Westbalkan:
Albanien, Bosnien-Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro, Serbien; Schwarzmeerraum:
Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Tirkei, Ukraine; 6 dynamische Lander Asiens:
Hongkong, Malaysia, Singapur, SUdkorea, Taiwan, Thailand.

2.3 Ausfuhren von Maschinen und
Fahrzeugen gedampft,
Energierechnung entlastet

Sehr verhalten entwickelte sich die Ausfuhrdynamik
bei Maschinen und Fahrzeugen, der wichtigsten Wa-
rengruppe im  Osterreichischen Exporf, die im
2. Halbjahr um 2,8% zurickging und dadurch die Ent-
wicklung der Gesamtexporte stark dampfte. Ebenso
wurde die Ausfuhr von konsumnahen Fertigwaren um
2.2% verringert und der bereits erwdhnte Ausfuhrrick-
gang nach Frankreich bei medizinischen und phar-
mazeutischen Erzeugnissen erklart groBteils den mar-
kanten Einbruch bei chemischen Erzeugnissen im
IV.Quartal 2016 (-10,5%). Die hodchsten positiven
Wachstumsbeitrdge bei den Ausfuhren im 2. Halbjahr
2016 kamen von Agrarwaren, besonders durch eine
lebhafte Zunahme der Ausfuhren von Getradnken und
Tabak um 4,5%. Dabei machten sich vor allem die ge-
stiegenen Ausfuhren von nichtalkoholhaltigen Ge-
trénken nach Deutschland und in die USA bemerkbar.

Export Import Handelsbilanz
IV. Qu. Jahr V. Qu. Jahr Jahr Jahr
2016 2016 2016 2016 2016 2016
Veranderung gegen das Vorjahrin % Mio.€ VD”‘G’;'IE’:‘;?DZ
Obergruppen

Halbfertigwaren 9.4 -5,9 -4,0 -3.4 -992 -500
Fertigwaren -1.4 0.8 2,0 55 5.576 -3.921
InvestitionsgUter 2,1 -0.7 0.5 4,3 4.803 -1.567
KonsumguUter -0.9 1.8 3.3 6.1 774 -2.354

Warengruppen nach SITC
Agrarwaren 3.4 3.0 2,3 2,9 -619 -5
Erdhrung 1.9 1.7 1.4 2,1 -1.643 -60
Getrdnke, Tabak 6,1 5,4 7.1 8,5 1.219 39
Rohstoffe 82 4,7 4,4 -4,7 -1.203 446
Brennstoffe, Energie 81 -13,9 7.0 -15,4 -6.693 1.262
Industriewaren 2.7 -0.4 11 3.4 4.141 -4.086
Chemische Erzeugnisse -10,5 -0.6 -1.8 1.3 -813 -340
Bearbeitete Waren 2,5 22 -0,6 0,9 6.974 -823
Stahl 82 -6.4 57 1.2 2.803 -483
Maschinen, Fahrzeuge -3.3 0.3 0,5 6,4 4.097 -2.765
Maschinen -3.3 0.4 21 4,3 8.655 -904
BUrom., Nachrichteng. -8,6 -10,1 -3.9 -0.4 -2.358 -385
Transportmittel -1.6 2,9 6,8 12,5 -2.200 -1.476
Pkw -19.7 2,7 8.4 15,9 -4.013 -1.251
Konsumnahe Fertigw. 0.4 0.8 4,9 4,4 -5.651 -764
Insgesamt -1.8 -0.2 1.7 1,5 -4.375 -2.384

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond It. Statistik Austria.

Die deutliche Verschlechterung der Handelsbilanz im
Jahr 2016 um 2,4 Mrd. € auf ein Defizit von 4,4 Mrd. €
ist vor allem auf den Anstieg des Passivums im
2. Halbjahr zurGckzufUhren (-1,63 Mrd. €). Die im Jah-
resverlauf rUckl@ufigen Exporte und Importe von
Brennstoffen und Energie sind in nomineller Rechnung
vorranging das Resultat des kréaftigen PreisrGckganges
bei Rohstoffen und Energie. Da die Importe von
Brennstoffen und Energie Uberwiegen verbesserte sich
der Saldo im Jahr 2016 um 1,3 Mrd. € und trug damit
zu einer wesentlichen Verbesserung der &sterreichi-
schen Handelsbilanz bei. Die Verschlechterung des
Industriewarensaldos um 4,1 Mrd. €, insbesondere im
Bereich der Maschinen und Fahrzeuge (-2,8 Mrd. €),
belastete im Jahr 2016 die Handelsbilanz merklich.
MaBgebend dafir war die lebhaffe Zunahme der
Pkw-Importe (1. Halbjahr +21,6%; 2. Halbjahr +10,5%),
die im Jahr 2016 zu einer Verschlechterung der Han-
delsbilanz in dieser Warengruppe um 1,3 Mrd. € fUhrte.
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